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 :  ارز()هم سهم نگر جام جمسرمایه گذاری  صندوق یگذارهی سرما استی س  هی انی ب

 صندوق  یکل یمعرف. ۱

 هاییدر حفظ ارزش داراآن  و نقش   صندوق س ی. فلسفه تأس ۱.۱

  ن ی ادیبن  یهاچالش  برای پاسخ به  یساختار  راه حل  کیعنوان  به   گذاری سهم نگر جام جم )هم ارز(سرمایه صندوق  

شامل تورم مزمن    یاز عوامل ساختار  یابا مجموعه   ر یاخ  یهاشده است. اقتصاد کشور در سال   ی طراح  ران یاقتصاد ا

نرخ ارز و کاهش مداوم ارزش    د ی(، نوسانات شد د یدرصد رس   40از    شیبه ب   ۱404و    ۱40۳برای سال های  )که  

است تا با توسل    نموده   یمال  ی ابزارها  ی به جستجو  ریرا ناگز  گذارانه یسرما  ط،یشرا  نی مواجه بوده است. ا  ی پول مل

)مازاد بر تورم( و   یواقع  یبازده  ، برای آنها در برابر فشارهای تورمی ،به آنها قادر باشند علاوه بر حفظ قدرت خرید 

 . درا در بلندمدت فراهم آور داریپا

  ی ارز   ی درآمد   یهاان یو پربازده است که با اتکاء بر جر  منیا  یگذاره ی ابزار سرما  ک ی  جادی صندوق، ا  ی ایناصل  هدف

کالا و    یجهان  یهابه چرخه  ،یداخل سکیپرر  ی الیر  ط یرا از مح  انگذاره یسرماو عمدتا صادراتی،    مولد   یهاشرکت

  ی ناش  کیستماتیس  سکیدر برابر ر ی سپر مال ک یابزار کسب سود، بلکه  ک ینه صرفاً   کرد،یرو  نی. اسازد ارز متصل

سرمایه گذاری در    تمرکز بر   قی. از طرشودی محسوب م  ی وکاهش ارزش پول ملیکلان اقتصاد   یهااستیاز س 

  یناش   سکیر  ، ، صندوقهایی که درآمد آنها با دلار آزاد محاسبه می شودو شرکت   محور  صادرات  یهاشرکتسهام  

 .کند ی م لیتبد  ی دارندگان واحدهای این صندوق  رشد سودآور  یبرا ی را به فرصت   یاز نوسانات ارز

 منتفع از رشد نرخ ارز  یهاو تمرکز بر شرکت  یگذار. هدف ۱.۲

شده    جادیا  ییهاشرکت   سرمایه گذاری بر سهام    هدف مشخص تمرکز بربا    ،ی هم ارزسهام  سرمایه گذاری  صندوق

ارز   از رشد نرخ  افزایش درآمدهای دلاری  صادرات    تیتقو  ، است که  به دل شرکت  نی. اشوند ی منتفع مو    ل یها، 

  یو دوم، برخوردار   یخارج  ی ارزها  ه یبر پا  ییهستند: اول، درآمدزا  ی د یکل  تیدو مز  ی خود، دارا  یاتیعمل  تیماه

ها، باعث آن   یارز  یبا درآمدها  سهیها در مقاشرکت  نی ا  یالیر  یهانه یهزنسبت    مثبت نسبت به نرخ ارز.  ماز اهر

 . ابد ی  ش یاز نرخ رشد ارز افزا شتری بی زانیها به مآن  ی نرخ ارز، سودآور ش یکه با افزا شودی م

. بر  کند   فا یا  ی در کشور مولد اقتصاد  یهابه سمت بخش   هاه یسرما  تیدر هدا  ینقش مهم  می تواند    صندوق   نیا

  ش یبه ب  ریاخ  یهاداشته و در سال  یصعود   ی روند   رانی در اقتصاد ا  یرنفتیسهم صادرات غ  ،یرسم  یاساس آمارها

( از  یو معدن  ،یفلزات اساس   ، یمیمولد )مانند پتروش   یها در بخش   ی گذاره یاست. سرما  دهیدلار رس   ارد یلیم  40از  
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  ی ارز  یدرآمدها  ش یامر به افزا  نیکه ا  برد،ی کشور بهره م  ینسب  یهات یو مز  یجهان  یاز تقاضا  یرشد ناش   لیپتانس

 . د ینمای کمک م   هیبازار سرما شتریهرچه ب ت یو تقو

سنتی  _ های مالیسرمایه گذاری در سایر دارایی نسبت به  سهامی هم ارز  صندوقی سرمایه گذاری در ا ی. مزا۱.۳

 و صندوق های سرمایه گذاری  

یی های  دارا  ینگهدار  یسنت  یهاروش   یمطمئن و مولد برا  ینیگزیصندوق، ارائه جا  نی ا  یاتیح  یاز کارکردها  یکی

ارز   است. صندوق   ی تورم   ط یدر شرا  ارزی  مزا  با   سرمایه گذاری هم  به    ی قابل توجه  یبرتر   ر، یز  ی ایارائه  نسبت 

 دارد:  ی و سرمایه گذاری در سایر صندوق های سهامیکیزیمانند طلا و ارز ف  رمولد یغ یهایی دارا ینگهدار

ریسکهای ناشی از جنگ و تشدید  در صورت اقبال به بازار سهام در صورت رفع    مثبت:  ی واقع  ی* کسب بازده 

)افزایش نرخ  کشور    یبالاتر از نرخ تورم رسم  یاسالانه  ی صندوق بازده  این  رودی انتظار م  ،تنش های منطقه ای

  ، . علت کسب این بازدهی مازاد  است انگذاره یسرما د یقدرت خر ی رشد واقع ی به معنا ی بازده  نیکند. ا  جادیاارز( 

مدیریت    ، تمرکز بر سرمایه گذاری بر روی شرکتهایی است که علاوه بر انتفاع از درآمد ارزی به واسطه نوع عملکرد

 هزینه ها و....اهرم مثبتی نسبت به افزایش نرخ ارز دارند .  

های ناشی  علاوه بر ماهیت غیرمولد، ریسک ارز و طلا که    ی برخلاف نگهدار  :داریو توسعه پا  ه ی سرما  ی* مولدساز 

ی با  و صادرات  ی د یتول  یهابه سمت شرکت   ماً یرا مستق  هاه یسرما  ،این صندوق  ، صورت فیزیکی دارند از نگهداری به  

  ی به درآمدها  یو کاهش وابستگ   اشتغال  جادی ا  ،یبه رشد اقتصاد  ه،یسرما  تیهدا  نی. اکند ی م  تیهدا  درآمد ارزی

 . شودی منجر م  ینفت

نقدشوندگ  شفاف  ی*  )  : تیو  بورس  در  معامله  قابل  صورت  به  صندوق  طراحETFساختار  که    ی (  است  شده 

فعال و    تیریمد   ن،یاست. علاوه بر ا  هیبالا و امکان انجام معاملات آسان در بازار ثانو  ینقدشوندگ  کنندهنیتضم

ن  گذاره یسرما  ، یپرتفو  یاحرفه  از  تخصص  ازیرا  دانش  تحل  یبه  برا  لیو  بازار   یهافرصت   ییشناسا  یمستمر 

 .سازدی م ازینی ب  یگذارهیسرما

در این صندوق به جای سرازیر شدن آنها    هاه یجذب سرمادر صورت بزرگ شدن صندوق،    ثبات بازار ارز:   ت ی* تقو 

 . د ینمای م   یر یاز کشور جلوگ  هی ارز کمک کرده و از خروج سرما  ثبات بازار  ت یبه تقو  ،)ارز و طلا(    ی مواز  یبازارهادر  
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 ارکان صندوق . ۲

و مقررات    نیقوان  هیکرده و تابع کل   تیفعال  نظارت کامل سازمان بورس و اوراق بهادارتحت    ، هم ارز  یسهام  صندوق

ارکان آن و رعایت اصول سرمایه گذاری    ساختاراین سهم در کنار  در سهام است.    یگذاره یسرما  یهاناظر بر صندوق 

 . د ینمای م  نیرا تضم  گذارانه یو حفاظت از منافع سرما ی انضباط مال ت، یشفافو 

 یدهو گزارش   یریگ م یساختار نظارت، تصم. ۲.۱

  ر یشامل مد   ، ییصندوق بوده و ساختار اجرا  ر یناظر بر عملکرد مد   ، صندوق  گذاریکمیته سیاست گذاری سرمایه 

   .هستند مصوب  یهااستیس  ی مسئول اجرا  ،یگذاره یو سرما ل یتحل ی تخصص  یصندوق و واحدها

ترت  ی متول به  مال  ی نظارت حقوق  ب یو حسابرس  گزارش   ی و  و  دارند  عهده  بر  انطباق    یادوره   یهارا  و  عملکرد 

(Compliance به ) شودی صورت منظم به نهاد ناظر ارسال م . 

 هاآن  فیو وظا  یارکان اصل  ی معرف. ۲.۲

  یهستند، مطابق با استاندارد نهادها  ی و انضباط مال  تی عملکرد روان، شفاف  کننده نی صندوق که تضم  ی اصل  ارکان

 :شوند ی م ف یتعر  ریناظر، به شرح ز

 نام: ارکان صندوق: 

 سبدگردان جام جم  مدیر صندوق: 

 گذاری نگین نوید شرکت مشاور سرمایه  متولی: 

 موسسه حسابرسی بیات رایان  حسابرس: 

 بازارگردانی سپنتا صندوق  بازارگردان: 

 

  ی مهم را در حوزه نقدشوندگ  یرقابت  تیمز  کی( در کنار حضور رکن بازارگردان،  ETFقابل معامله در بورس )  تیماه

م  یبرا فراهم  بازارگردانکند ی صندوق  شرا  ینقدشوندگ  سکیر  ماًیمستق  ،.  در  م  یبحران  ط یرا  و    دهد ی کاهش 

 .کند ی م نی را تضم یکیزی ف یمانند طلا  ی کیزیف یهایی داراسهام و  از   ی اریبالاتر از بس ینقدشوندگ

 صندوق  یهایژگی. و۳

 ی ساختار  یهای ژگ یو  یو پربازده، دارا  زیمتما  ی گذارهیسرما  نهیگز  کی، با هدف ارائه  سرمایه گذاری هم ارز   صندوق

 است. ی به شرح زیر منحصر به فرد  ک یو استراتژ
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 داریپا یدرآمد ارز   یدارا  ع یصنا سرمایه گذاری بر روی . تمرکز۳.۱

که    سازدی متمرکز م   کشور  ی صادراتو پر بازده    کیاستراتژ  عیخود را بر صنا  یگذاره یسرماعمده  ،    صندوقاین  

یا صنایعی که علیرغم فروش محصولات در داخل به واسطه عرضه    و مستمر هستند  داریپا  یارز   یی درآمدزا یدارا

محصولات آنها مشمول قیمت گذاری دستوری نبوده و عمدتا با نرخ ارز بازار آزاد به فروش    ، در بورس کالا یا انرژی  

 ، صنایع زیر هستند: شامل ع یصنا نی. امی رسند 

  ی جهان  ی بالا و تقاضا  ارزی   یدرآمدها  ی دارا   ، کشور  یرنفتیبخش صادرات غ  ن یترعنوان بزرگ: به یمی* پتروش  

 هستند. ی قو

  یجهان  یهامت یو رشد ق  ه یمحصولات پا  ی برا  ی جهان  ی(: با توجه به رشد تقاضا ومینی)فولاد و آلوم   ی* فلزات اساس  

 کالاها. 

دارای درآمدهای ارزی  مانند سنگ آهن و مس، که    یمواد معدن  یفعال در استخراج و فرآور  یها: شرکت ی* معدن 

 پایدار هستند. 

 های ارزی پایدار.درآمد   کسب  صادرات و   لیبا پتانس  عیصنا  ر ی: ساروانکارها  ،  کاشی و سرامیک  ، یی، دارویمانی* س  

دلشرکت  نیا به  و خدمات    دار،یپا  یجهان  یتقاضا  لیها  ارز  ،  رشد دلاری محصولات  نرخ  معافیت های  ،  رشد 

..... از پتانسیل رشد بلندمدت بالایی برخوردارند و کمتر تحت تاثیر رکود و سیاست اقتصادی  ، صادراتی و مالیاتی 

 .رند یگی قرار م  گذاری دستوری(داخلی )مانند قیمت 

 ی بخش یهانسبت به صندوق یرقابت  تی. مز ۳.۲

 Sector)  ی بخش  یهابا صندوق   سه یآن در مقا  تر و متنوع تر   ، ساختار گستردهسهامی هم ارزصندوق    ی د یکل  تیمز

Funds فلزات( متمرکز هستند و به    ای  ی میصنعت خاص )مانند پتروش   ک یتنها بر    ،یبخش  یها( است. صندوق

 . رند یگی قرار م )ریسک های سیستمیک( همان صنعت یاختصاص یهاسک یدرصد در معرض ر صد  ل، یدل نیهم

ر  کنترل  ارز  صندوق    تمرکز:   سکی*  هم  بهرهسهامی  با  تنوع   ی ریگ،  م  یبخشاز    ع یصنا  ی تمام  ان یگسترده 

 .دهد ی کاهش م  یقابل توجه زان یرا به م  یپرتفو  سکی، رو شرکتهای با درآمد ارزی  محورصادرات

صنعت خاص را محدود    کی مختص    یهاسک یر  ر یتأث  ،یبخشتنوع   نیا  : یاختصاص  یاتیعمل  یهاسک یر  تیری* مد  

  ا ی  یبرق فلزات اساس   یقطع  ها،ی مینرخ خوراک گاز پتروش   شیمربوط به افزا  یهاسکیعنوان مثال، ر . بهسازدی م
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  گذار ه یبه سرما  کرد یرو  نیدارند. ا  دوقصن  یکل  یبر بازده  یمحدودتر   ر یتأث  ،یدر فروش داخل  یدستور  یگذارمتیق

 مند شود. بهره  یرنفتیبخش صادرات غ یاز رشد کل  یترآسوده  ال یتا با خ دهد ی امکان م

 یاحرفه  تیریو مد  ینقدشوندگ ،یساختار یبخش. تنوع ۳.۳

  سک یر  تیریرشد در سطوح مختلف بازار و مد   یهااز فرصت  یریگبهره   یصندوق برا  :یساختار  یبخش* تنوع  

ط  ، ینقدشوندگ شرکت  ی فی در  دارا  یهااز  که  کوچک  و  متوسط  ارز   ی بزرگ،  سرما  یدرآمد    یگذاره ی هستند، 

 . د ینمای م

  ی نقدشوندگ  کنندهنی( است که تضمETFساختار صندوق از نوع قابل معامله در بورس )  :تیو شفاف  ی * نقدشوندگ 

 است. یخرد و نهاد  گذارانه یسرما یکامل اطلاعات برا تیبالا، امکان معامله آسان و شفاف

و    ق یدق  یهال یکه با استفاده از تحل  شودی اداره م  یاحرفه   ران یتوسط مد   ی پرتفو  و فعال:  یاحرفه   ت یریمد *   

.  کنند ی م  جادیبازار ا  یهانسبت به شاخص  یبالاتر  یها را انتخاب کرده و بازدهشرکت  نیمستمر، بهتر  یروزرسانبه 

 صندوق است. داریعملکرد پا یفعال، سنگ بنا تیریمد  نیا

 ی:گذارهیسرما استی. س 4

در برابر    هایی دارا  د یو حفظ قدرت خر  یارز   ی صندوق با هدف به حداکثر رساندن بازده  یگذارهیسرما  استیس 

 شده است.  ف یمشخص تعر ی و اقتصاد  یمال  یارهای، بر اساس معو رشد نرخ ارز تورم 

 ی به دو گروه اصل ی سهام پرتفو م ی. تقس4.۱

  ی ارز   سکیتا پوشش ر  د ینمای م  م یتقس  یدر دو گروه اصل  کیصورت استراتژخود را به   یسهام  یهایی دارا  ،صندوق

 کند:  ن یتضم یاو ترازنامه   یاتیرا در هر دو سطح عمل

 (: ی)هسته اصل می مستق ی محور با درآمد ارزصادرات  یها.  شرکت۱

ا از فروش خود را مستق   یااست که بخش عمده  ییهاگروه شامل شرکت   نی*    طریق    از  ماًیاز درآمد حاصل 

.  است)مانند دلار(    یجهان  ی ارزها   یها بر مبناو فروش آن   کنند ی کسب م  ی خارج  یبازارها  صادرات یا فروش در 

 قرار دارند.  پول ملیها در خط مقدم محافظت در برابر کاهش ارزش شرکت نیا

 )پوشش و اهرم(:  ی ارز یی دارا  یوابسته به نرخ ارز و دارا  یبا فروش داخل یرصادرات یغ یها.  شرکت۲
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ا بازار داخلاست که فروش محصولات آن   ییهاگروه شامل شرکت   نی*    ق  ی ها در  اما  ها  آن   یگذارمت یاست، 

غبه  ارزها  م یرمستق یصورت  نرخ  وابسته  جهان  ی به  داخلی  رقابت  و  برخی  )مانند  با    ی فلز  یهاشرکت   یاست 

 (. و انرژی  در بورس کالا  یگذارمتیق

قابل توجه در ترازنامه خود هستند )مانند    یمنابع ارز   یاست که دارا   ییهاگروه شامل شرکت  نیا  ن،ی*   همچن

 .شوند ی مند مارز بهره  متیاز رشد ق م یرمستقیصورت غها( و به از بانک  یبرخ

 .کند ی م نیکالا تضم یجهان بازارهای  رکود ط یدر شرا ی را حت  یسودآور  یبخشتنوع  ، یاستراتژ نیا

 انتخاب سهام  قیدق یارهای. مع 4.۲

.  ردیگی ها در برابر نرخ ارز صورت مشرکت  یریپذ به اهرم   ژهیو توجه و  قیعم  یمال  یهالیسهام بر اساس تحل  انتخاب

 عبارتند از:  یاصل یارهایمع

 توضیح فنی و توجیه اقتصادی معیار انتخاب 

درآمد به نرخ  سهم بالای درآمد صادراتی یا وابستگی  

 ارز بازار آزاد 

سهم قابل توجه درآمد صادراتی از کل فروش، یا وجود  

گذاری محصولات داخلی با نرخ  ارتباط مستقیم قیمت

ی و رقابت در بازارهای داخلی )با نرخ ارز  ارزهای جهان

 بازار آزاد( 

هزینه اهرم مثبت نسبت به نرخ ارز  شرکت  ساختار  ریالی(  )عمدتاً  عملیاتی  های 

بنابراین   بوده؛  ثابت  آن  ارزی  درآمدهای  به  نسبت 

افزایش نرخ ارز، سودآوری را به میزانی بیشتر از نرخ  

می   رشد  افزایش  به کسب سودهایی  ارز  و منجر  دهد 

 .شودمی  ارز  بالاتر از نرخ رشد 

بررسی سودآوری مستمر، جریان نقدی عملیاتی قوی،   های مالی مناسبسودآوری پایدار و نسبت 

های مالی مناسب و توانایی شرکت در حفظ بازده  نسبت

 .حقوق صاحبان سهام در شرایط رکودی

برخوردار    بازار سهامسهام باید از نقدشوندگی بالایی در   رعایت اصول حاکمیت شرکتی نقدشوندگی بالا و 

شرکت  همچنین،  ثبات  باشد.  دارای  باید  ها 

و استراتژی    )رعایت اصول حاکمیت شرکتی( مدیریتی

 .مشخص برای توسعه بازارهای صادراتی باشند 
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های ارزشی، عمدتا باعث کسب  گذاری در سهم سرمایه سهم های ارزشی و سرمایه گذاری های بلند مدت 

می  ریسک  پذیرش  ازای  به  نسبت  بالاتر  گردند.  سود 

بر  سیاست سرمایه متمرکز  گذاری صندوق هم عمدتا 

 سهام ارزشی است.

 

   دارایی های امن ارزی ص ی. تخص4.۳

ر  یبرا نوسانات شد   یناش   یهاسک یپوشش  و همچن  ی ارز  د یاز  تورم  ارزی  بازده   داریپا  ش یافزا  ن یو  ،  به صورت 

  ی به ابزارها   در چارچوب حد نصابهای تعیین شده توسط سازمان بورس اوراق بهادار  صندوق  یهایی از دارا  یبخش

 :شودی داده م  صی امن تخص یهاییو دارا  یال یرریغ یبا بازده  یمال

نقره  ،  طلا ییسپرده کالا یبه گواه  تحت مدیریت صندوق  هیاز سرما یبخش صیتخص :ییامن کالا یهایی * دارا 

  علاوه بر بازدهی ارزی   که  شوند ی دهنده تورم شناخته مو پوشش  یجهان  با تقاضای  یهایی عنوان دارابه و زعفران  

پا ا  ی اقتصاد  ا اطمینانین  ط یدر شرا  ی دارتریعملکرد  از سط  سکیکاهش ر  ی استراتژ  ، یبخشتنوع   نیدارند.    ح را 

 .کند ی م ن یرا تضم یو تعادل در پرتفو دهد ی م میتعم  ییبه سطح دارا ها شرکت

ابزارهای مالی اسلامی: استفاده از اوراق مرابحه ارزی که امکان سرمایه گذاری در دارایی های با درآمد ارزی  *   

ریسک  کاهش  به  ابزار  این  کند.  می  فراهم  را  همچنینپایدار  کند.  می  کمک  سهام  بازار  از    ، های  گیری  بهره 

قراردادهای آتی و اختیار معامله برای پوشش ریسک نوسانات قیمتی جهانی کالاها در چارچوب قوانین و مقررات  

 .باشد. در دستور کار صندوق می 

 یگذاره یسرما یهات ی. محدود4.4

به سیاست سرمایه  توجه  بلندمدت در صنایعی که عمده  گذاری صندوق هم با  و  به طور عمده  این صندوق  ارز، 

  منظور به کند.  گذاری نمی باشد )از جمله صنعت نیروگاه، ساختمانی، بیمه و ...( سرمایه درآمدهای آنها ریالی می 

بر اساس مقررات نهاد    یگذاره یسرما  یهات یمحدود  ها،ه یسرما  نه یبه  ع یاز توز  نانیو اطم  تمرکز   سکیکاهش ر

  ن یدر سهام هر شرکت، تضم یگذاره یدر هر صنعت و سقف سرما  یگذاره یسقف سرما ن یی. تعشودیناظر اعمال م

 صنعت وابسته نباشد. کی  ایشرکت  کیو خاص  رمنتظره یغ ناتصندوق به نوسا ی که عملکرد کل کند ی م
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 یپرتفو تیریمد یهای. استراتژ۵

اقتصاد    عی سر  راتیی است تا در مواجهه با تغ  ا یفعال و پو  کرد یبر رو  ی ، مبتن  هم ارز  یصندوق سهام  یپرتفو   تیریمد 

 حفظ شود.  یگذاره یسرما یی کارا ،یو جهان ی کلان داخل

 ع یوزن صنا لیفروش و تعد  د،یفعال در خر ت یری. استفاده از مد 5.۱

استراتژ  صندوق در خر  تیریمد   یاز  تعد   د،یفعال  و  م  عیوزن صنا  لیفروش  ماهکند ی استفاده  به  توجه  با    ت ی. 

منفعل    کرد یرو  کی(،  یداخل  یهااستیمقررات و س   عیسر  راتییاز تغ  ی)ناش   رانیا  هیو پرنوسان بازار سرما  سکیپرر

مبادرت    صورت مستمرصندوق به   ری. مد د مازاد باش   یو کسب بازده  سکیر  تیریمد   یازهاین  یپاسخگو  تواند ینم

 : نماید به انجام موارد زیر می 

 . ردیگی صورت م  ی به صورت روزانه گذاره یسرما  د یجد   یها فرصت   ییبازار و شناسا  لی بازار: تحل  ل یو تحل  ی * بررس 

و  کالاها   یجهان  مت یق  راتییاقتصاد کلان ، تغ  یهالیبر اساس تحل  ع ی صنا  یدهوزن تعیین  :  عیوزن صنا  ل ی* تعد  

  یناش   یهاسک یمند شده و ربهره   یرشد   یهاتا از فرصت   شودی م  م یصورت فعال تنظبه سیاستهای ارزی در کشور  

 .ابد ینرخ خوراک( کاهش  ر یی)مانند تغ ی گذاراز مقررات

 ی د یکل  یرهایمستمر متغ   لی. تحل5.۲

صندوقگذاره ی سرما  تیریمد   میت کلیدی  ،    ی  متغیرهای  مستمر  و  عمیق  تحلیل  مبه  کلان  تا    پردازدی اقتصاد 

 : ردیپذ صورت آگاهی از متغیرهای زیر هیبر پا یگذاره یسرما یهای ریگم یتصم

بر درآمد    ماًیو نرخ بازار آزاد( که مستقبازار ارز توافقی  نوسانات نرخ ارز )مانند نرخ    ی نیبشی* نرخ ارز: رصد و پ 

 .گذاردی م ر یهدف تأث یهاشرکت

  ی که منبع اصل  ی میو محصولات پتروش   ه ینفت، فلزات پا  یجهان  مت ی: رصد قو خدمات    کالاها  یجهان  مت ی* ق 

 هستند. ی صادرات ع یصنا یسودآور 

  یالمللن یو تحولات ب  یداخل یو مال یپول  یهااستیس   ها،م یتحر   ر یتأث لی: تحل یالمللن یو ب یداخل  یهااستی* س  

  ل یرا تسه  ی مال  یهاستمیبه س   ی صادرات  یهاشرکت   یدسترس   تواند ی که م  FATFبه معاهده    وستن ی)مانند احتمال پ

 دهد(.  شی را افزا ی آنهاکرده و سودآور 

 تحلیل بنیادی بنگاههای اقتصادی هدف سرمایه گذاری در صندوق.
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 تحلیل تکنیکال و بررسی جریان پول هوشمند جهت ورود و خروج به موقع به سهام شرکتهای هدف . 

 دار یپا ی مجاز و تمرکز بر بازده یمال یاز ابزارها یر یگ. بهره 5.۳

بازده  و حفظ    سکیپوشش ر  ی بورس براتعریف شده در    مشتقه   ی، از ابزارها در این صندوق:  سکی* پوشش ر 

 .ابد یکاهش  ی پرتفو بر ارزش  هامتیق یتا اثر نوسانات ناگهان شودی استفاده م  داریپا

بر   یاصل  کرد یبلندمدت: رو  یگذاره ی* افق سرما  با    صندوق، تمرکز  و  ارزشی  ی  بازدهسرمایه گذاری شرکتهای 

از نوسانات    یمدت ناش کوتاه   یهامازاد بر تورم است. اگرچه از فرصت  پایدار در بلند مدت با هدف کسب بازدهی  

 لیبا پتانس  ییهاشرکتخرید و فروش سهام    ی،، نگهداریی، شناساصندوق  یاما هدف اصل  شود،ی استفاده م  زیبازار ن

 است. داریپا ی و درآمدها ترشد بلندمد 

 سکیر تیری. مد۶

هایی از جمله ریسک  گذاری با ریسکهای سرمایهگذاری سهم نگر جام جم مانند سایر صندوق صندوق سرمایه 

در صندوق    سک یر  تیریمد نوسانات بازار، نقدشوندگی، و ... مواجه است، که سعی در مدیریت آنها خواهد داشت.  

  ی مواجه است. استراتژ   متعددی  یهاسک یچرا که بازار هدف با ر  شود،ی م   یتلق   یمحور  فهیوظ  کی،    سهامی هم ارز

 خطرات متمرکز است.  نیسنجش و کنترل فعال ا  ،ییبر شناسا سکیر تیریمد 

 کلان  یهاسکیو کنترل ر  یی. شناسا6.۱

 ( دارد: کیستماتیکلان )س  یهاسک یمقابله با ر ی برا یمشخص  یهای استراتژ صندوق

ا  تورم:  و  ارز  نرخ  نوسانات  بر سرما  یاصل  سکیر  نی*  تمرکز  درآمد  در    یگذاره یبا  با  و    یارزسهام شرکتهای 

  ی استفاده از ابزارها  نی. همچنشودی پوشش داده م  یطور ساختاراهرم مثبت نسبت به نرخ ارز، به   ی دارا  یهاشرکت

،  و زعفران    ،سپرده طلا، نقره   ی به گواه  بخشی از دارایی ها    صیو تخص  یمانند اوراق مرابحه ارز   سکیپوشش ر

 .کند ی فراهم م  یتورم  اثراتدوم را در برابر   یخط دفاع

  ی هاستم یو س   یجهان  یها به بازارهاشرکت   یدسترس   تواند ی م  یالمللن یب  یهام ی: تحریاس یس   راتییو تغ  هام ی * تحر 

ا  یبانک کند.  محدود  شرکت   سکیر   ن یرا  بر  تمرکز  راه   ییهابا  با    ی ارز   ه یتسو  یبرا   نیگزیجا  یهاکه  و  دارند 

 . ابد یی خاص( کاهش م یی ایجغراف قهمنط  کی )کاهش تمرکز بر  ی هدف صادرات ی به بازارها یبخشتنوع 

سرکوب  دولت )مانند    یارز  یهااستیس   اینرخ خوراک،    ، یتجار   نیقوان  یناگهان  راتیی: تغ یمقررات داخل  راتیی* تغ 

فعال    تیریبا استفاده از مد   سک یر  نیهستند. ااین صندوق  مهم    یهاسک ی( از رقیمت گذاری ارز در بازار توافقی
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  یهاصندوق نسبت به صندوق   ی مختلف )که برتر   عیصنا  ن یگسترده ب  یبخش( و تنوع ری پذ ب یآس   ع یوزن صنا  م ی)تنظ

 .شودی م ت یریاست( مد  یبخش

 امن  یو استفاده از ابزارها  یبخش. تنوع 6.۲

با ابعاد    یهامحور و شرکت مختلف صادرات  ع یصنا  ن یب  یگذاره یسرما  ع ی ها: توزو شرکت  ع یصنا  ن یب  یبخش* تنوع  

مختص   نوسانات  اثر  م  ک ی  ا یبخش    ک یمتفاوت،  کاهش  را  ادهد ی شرکت    ی هاسک یر  ،یبخشتنوع   نی . 

 .کند ی م  تیریمد   یطور مؤثر را به  یاتیعمل کیستماتیرس یغ

و    ی اسلام  یمال  یبه ابزارها  هایی از دارا  ی بخش  صیامن: تخص  یهایی و دارا  یاسلام  یمال   ی* استفاده از ابزارها 

را    یپرتفو   ی کل  ی داریپا  سک،یرکم   یعنوان ابزارها، به و زعفران    سپرده طلا ، نقره   ی امن مانند گواه  یهایی دارا

و    کیتیژئوپل  یهاتنش  ط یدر شرا  ژهیبه و  کردیرو  نی. ادهد ی را کاهش م  یگذاره یسرما  یکل  سکیحفظ کرده و ر

 .کند ی م  نیصندوق را تضم یهایی و ارزش دارا ی نقدشوندگ ،یمال یهابحران 

 عملکرد  سهی. شاخص مقا۷

  نمود   ف یتعررا  (  Benchmarkمرجع )   یهاشاخص  می توان  صندوق   ر یو شفاف عملکرد مد   ی نیع  ی ابیارز  یبرا

  ن یمازاد بر تورم( و همچن  ی و بازده  ییخود )حفظ ارزش دارا  یبا اهداف اصل  سهیکه عملکرد صندوق را در مقا

 .دهند ی عملکرد کل بازار مورد سنجش قرار م

 عملکرد  یابیارز ی مبنا برا یها. شاخص7.۱

سهامی هم ارز می تواند شامل شاخص های مرجع زیر  عملکرد صندوق    یابیارز  یبرا   یگانه اصلسه  یهاشاخص

 : باشد 

 توضیحات: شاخص مرجع : 

  ن یادیهدف بن  رایز   ت؛یسنجش موفق  ار یمع  نیتریاصل کشور   ینرخ تورم رسم

)مازاد بر تورم( و حفظ    یواقع   ی صندوق، کسب بازده

راستا  است.  هایی دارا  د یقدرت خر مدیران    ،در همین 

صندوق تمام تلاش خود را معطوف نیل به این هدف  

  می نمایند.

صندوق    ینسب  ی بازده  یاب یارز  یشاخص استاندارد برا شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران 

ا  ی با عملکرد کل  سه یدر مقا   ت یری. مد رانیبازار سهام 
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صندوق کسب    فعال  مصروف  را  خود  مساعی  تمامی 

  می داند.  بورس  مازاد بر شاخص

تیم سرمایه گذاری صندوق تلاش دارد موفق به کسب   آزاد  نرخ رشد نرخ ارز

بازدهی بالاتر از رشد نرخ ارز ) ترکیب نرخ ارز توافقی  

  و ارز بازار آزاد ( گردد. 

 

  یاجتماع تی. مسئول۸

ارز   یسهام  صندوق به منافع سرما  هم  بر تعهد  ا  گذاران،ه ی ، علاوه  به  نقش مؤثر در توسعه    یفایخود را موظف 

 .داند ی م  یدر سطح مل  یاجتماع ت یو مسئول ی اقتصاد

می تواند  ،  استراتژی منحصر به فرد خود  : صندوق با ارائه  یمولد اقتصاد   یهات یبه سمت فعال  هاه یسرما  تی* هدا 

  یهاشرکتسرمایه گذاری در سهام  )ارز و طلا( خارج کرده و به سمت    یمواز  یخرد و کلان را از بازارها  یهاهیسرما

  رمولد یغ  ی در بازارها  یبازمولد و کاهش سفته   ع یصنا  تی امر منجر به تقو  ن یا  ی با بازار صادراتی هدایت کند. د یتول

 .شودی م

در سهام شرکتهای با صادراتی   صندوق  ی گذاره یکشور: سرما  ی ارز ی درآمدها  شیو افزا  ی صادرات ع یصنا ت ی* تقو 

  یجهان  یدر بازارها  یریپذ و بهبود رقابت   د یجد   یهایبه فناور   یدسترس   د،یتول  تی، توسعه ظرف می تواند موجب

  ی به درآمدها  ی اقتصاد   یوابستگ   هشکشور و کا  ی ارز   یدرآمدها  ش یدر افزا ی د ینقش کل  تواند می   امر   ن ی. اگردد

 .ند ک  فای ا ینفت

شفاف،  با سیاست سرمایه گذاری  ساده،    یگذاره یابزار سرما  ک ی: ارائه  هیدر بازار سرما یمشارکت عموم  ش ی* افزا 

  ان یبلندمدت در م  یگذاره یو توسعه فرهنگ سرما یمال یآگاه شیمناسب، باعث افزا یبازده وبالا  یبا نقدشوندگ

 . شودی مردم م

در داخل مرزها،    یارز  یجذاب با بازده  یگذارهیسرما  یهافرصت : با فراهم آوردن  هیاز خروج سرما  یری* جلوگ 

  ن یکه ا  کند،ی کمک م  سمت بازارهای غیر مولد ها به  از خروج آن  یر یو جلوگ  یداخل  یهاه یصندوق به جذب سرما

 . شودی م ه یبازار سرما ی مال  هی بن ت یامر منجر به تقو
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 ی بند. جمع ۹

است.   ران یا ی اقتصاد تورم یهابه چالش  ی ساختار ینوآورانه، پاسخ ی مالنهاد  ک یعنوان به  هم ارز یسهام صندوق

از    گذارانه یسرما  یمثبت برا  یواقع   ی و کسب بازده  هایی آن، فراهم آوردن امکان حفظ ارزش دارا  یهدف محور 

 است.  طریق سرمایه گذاری در سهام شرکتهای صادرات محور با درآمدهای پایدار ارزی

ارز    ی ری گ( بهره ۱است:    ی مال  یهایهوشمندانه استراتژ   ب یصندوق، ترک  ی اصل  ی رقابت  تیمز از اهرم مثبت نرخ 

صنعت    کیمختص    یهاسکیحذف ر  یبرا  ی دلار  عیصنا  یتمام  انیگسترده م  یبخش( تنوع ۲  ، یصادرات  یهاشرکت

و اوراق    یی امن کالا  یهاییدارا  از ( استفاده  ۳(، و  کند یم   جادیا  ی بخش  یهانسبت به صندوق  ی بزرگ  ی )که برتر

 . یتورم و نوسانات ارز سکی پوشش ر ی برا ی مرابحه ارز

منظم به نهاد ناظر و    ییو پاسخگو  یاحرفه   تیریمد   ،یانضباط مال   ت، یکامل به اصول شفاف  ی بند یبر پا  صندوق

. صندوق  گردد  هیبه بازار سرما  یاعتماد عموممی تواند موجب تقویت  تعهدات،    نی. اورزدی م  د یتأک  گذارانهیسرما

  یهاه یبن  ت یتقو  ی در راستا  می تواند   بلکه   کند،ی م  نی را تأم  گذارانه یسرما  ی ، نه تنها منافع مال  هم ارز  یسهام

 گردد.   اقتصادی  داریبه توسعه پا یاب یو دست ی ارز یدرآمدها شی افزاموجب کشور،  ی اقتصاد

 

 

 


